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Bridge The Difference

Tai khodn BCR Pro - Théng bao Céng bd Thong tin Khach hang Ban budn

Bacera Co Pty Ltd (BCR)

Gidi thiéu

Théng bao nay cung cap cho ban théng tin vé céc rdi ro lién quan dén Hop déng chénh léch
(CFD) duoc phat hanh cho khach hang ban budn bai Cong ty TNHH Bacera ('BCR'). Trong
thdng bao nay, ching ti cd thé tu xung 13 'ching t6i', 'cla ching téi' hodc 'chung ta', tuy
theo ngit canh. Twong tu, ban, khach hang, cé thé 13 4m chi dén BANG 'Ban’, 'clia ban', 'clia
ban' hodc 'chinh ban', nhuw phu hop. Cac céng cu phai sinh don bay. chang han nhv CFD phirc
tap nhac cu va dén véi mét Rai ro mat tién nhanh chéng rat cao do sir dung don bay. Ban nén
can nhac xem minh cé hiéu cach thirc hoat ddng ctia CFD hay khong, va liéu minh cé di kha
nang chap nhan rui ro cao khi mat tién hay khong.

Théng bado nay cung cdp mo ta chung vé cac rii ro cia CFD ma ban cé thé giao dich thong
qua tai khoan cta minh vdi chang téi, cling nhu cac dich vu ma chdng téi cung cap cho ban
V@i tu cach la khiach hang ban buén. Théng bdo nay khéng giai thich tat ca cac rui ro lién
quan dén CFD hodc cach cac rui ro d6 lién quan dén hoan canh ca nhan cua ban.

D6 13 quan trong rang ban hoan toan hiu cairdi ro cé lién quan trudc lam Mot quyét dinh
tdi Tham gia giao dich CFD (Hop déng) vdi tu cach 1a khach hang ban budn. Néu ban cé bat
ky nghi ngd nao vé rdi ro lién quan dén tai khodn BCR cla minh, ban nén tim kiém |oi
khuyén tir chuyén gia. Néu ban chon tham gia Hop ddng v&i ching tdi, diéu quan trong |a
ban phai nhan thirc dugc cac rdiro lién quan, ¢ du ngudn lyc tai chinh dé chiu dwng nhirng
rdi ro do6 va theo ddi can than cac vi thé cda minh.

Cong ty TNHH Bacera duwoc ding ky tai Uc (ABN 87 130 877 137). Ching t6i s& hitu Gidy
phép Dich vu Tai chinh Uc (s6 328794) va duoc Uy ban Chirng khodn va Dau tu Uc (ASIC)
quan ly.

BCR Chuyén nghiép Tai khoan vi Ban buén Khach hang

Cai tai chinh cac san pham va dich vu cdi ma ching tdi s& cung cip vdi ban nhu Mét khach
hang ban buén LAM Khéng cé cac yéu cau vé bao vé nha dau tu va cong khai thong tin gidng
nhu céc sdn phdm danh cho khach hang ban 1é.

BANG Mét ban budn khach hang, ban s& khdng nhan duoc chic chdn tiét 16 tir ching ta
hodc lgi ich tir mot s6 quyén lgi bao vé ma ban cé thé d3 dwoc hudng trong qué khir. Pac
biét, xin lvu y ring d6i vai hang ban budn khach hang, ching t6i 13 khong yéu cau DEN cung
cap cho ban véi mot Ban Tuyén B Cong BS San Pham hodc Hwdng dan Dich vu Tai chinh va
chuwong trinh giai quyét tranh chap bén ngoai cla chung téi, Australian Co quan Gidi quyét
Khiéu nai Tai chinh cé quyén quyét dinh loai trir cac khiéu nai cda ban.

Theo Chuong 7 clda Dao luadt Doanh nghiép nam 2001, chidng t6i khéng ¢ nhirng nghia vu
twong tu déi vai ban nhu khi san pham hodc dich vu dwoc cung cap cho ban vdi tv cach 1a
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khach hang ban lé.
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Thinh thodng, ching t6i cd thé ty nguyén cung cap mét s8 bién phap bao vé khach hang ban
|& cho ban, hoan toan theo quyét dinh cda ching téi, va viéc cung cdp céc bién phap bao vé
d6 vao bat ky thoi diém cu thé ndo khong tao ra bat ky rang budc ndo. quyén loi vi Ban DEN
sy ti€p tuc cda ho cung cap va lam Diéu nay khéng anh huwdng dén quyén cta ching téi
trong viéc déi x&r v&i ban nhu mot khach hang ban budn.

Chung t6i cé thé thu hdi tu cach khdach hang ban budn cla ban va coi ban |a khdch hang ban
|é bat cr lUc nao theo quyét dinh tuyét ddi cta ching toi.

Hop déng chénh léch gia
CFD 13 san pham tai chinh rdi ro cao, khéng phu hop véi nhiéu ngudi dan .

CFD 13 mot loai giao dich nhdm muc dich thu lgi nhuan hodc trdnh thua 16 dwa trén sy bién
dodng gia tri cha mot cdng cu co sd. Cac loai CFD bao gébm nhung khéng gidi han &: CFD ngoai
h&i, CFD hop déng tuwong lai, CFD quyén chon, CFD ¢8 phiéu, CFD chi s6 chirng khoan va CFD
tién dién tlr. CFD chi c6 thé dugc thanh todn bang tién mat.

DAau tuw vao CFD tiém an rdi ro cao vi "don bay" thwdong cé san cé nghia 1a mot bién dong
twong doi nhd trén thi trwong cé thé dan dén bién dong I&n hon nhiéu vé gia tri khoan dau
tu cla ban, va diéu nay cd thé gy bat |oi cling nhu ¢d 1gi cho ban. Ban ¢ thé can phai cung
cap thém tién ma khéng cé hodc chi cé rat it thoi gian bdo trudc. Co thé ban s& mat nhiéu
tién hon sé tién d3 giri vao tai khoan.

KHONG Khuyén béo

Dich vu cla chuing t6i dwgc cung cip trén co s& chi thyc hién giao dich. Déi khi, ching t6i
cung cap thdng tin thuc té hodc cac khuyén nghi nghién ctru vé thj tredng, thong tin vé quy
trinh giao dich va théng tin vé cac rui ro tiém an cling nhu cach giam thiéu nhirng rdi ro dé.
Tuy nhién, quyét dinh si* dung san pham hodc dich vu cla chidng t6i hoan toan thudc vé
ban.

Ban chiu trdch nhiém quan ly cdc van dé thué va phép ly cia minh, bao gém viéc thyc hién
moi thu tuc ké khai va thanh toan theo quy dinh, cling nhu tudn thd cac luat va quy dinh
hién hanh.

Chung t6i khéng cung cdp bat ky tw van nao vé quy dinh, thué hodc phap ly. Néu ban cé bat
ky thdc mac ndo vé cach x{r ly thué€ hodc nghia vu thué déi véi cac san pham dau tw cé san
thoéng qua tai khodn CFD cGa minh, ban nén tim kiém tu van déc |ap.

Sy phu hop

V@i tw cach a khach hang ban budn, ching t6i gia dinh rang ban c¢é dd kinh nghiém va kién
thirc can thiét dé giao dich véi BCR trén tai khoan CFD. Chung t6i khéng giam sat thay mat
ban xem s6 tién ban d3 glri cho ching t6i hodc loi nhudn hay thua |6 clia ban cé phu hop véi
thong tin d6 hay khong.

Ban can ty danh gid xem ngudn tai chinh cdia minh cé dd cho cac hoat déng tai chinh vai
ching t6i hay khéng. Mrc d6 chap nhan rui ro d6i véi cac san pham va dich vu ban st dung.
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Tiéu cwe Sw can bang

V&i tu cach 1a khach hang ban bubn, ban cé thé du diéu kién dwgc bao vé s6 du am mdt lan
|én dén 10.000 AUD trén téng s6 du cla ban, la téng s6 du cla tat ca céc tai khoan giao dich
sau khi tat ca céc giao dich dang m& d3 dwoc dong. BCR cé quyén khéng cap bao vé sb duw
am trong truwong hop cé bang chirng hop ly, theo ddnh gid riéng clia ching t6i, vé hanh vi sai
trdi hoac lam dung giao dich gy ra sé duv dm. Trong truwdng hop nay, BCR sé dua ra ly do véi
ban nhu DEN Tai sao s6 du 4m su bao vé ¢6 Chuwa duoc ap dung.

Lé Két thuc
BCR s& déng ngoai cla ban vi tri(cac) néu nhu cla ban cong bang thac dwdi 50% cla cai yéu cau lé.
Tan dung Cai dat

Mdrc dd hiéu qua cla tai khodn BCR Pro cla ban sé S& duwoc tu dong diéu chinh dua trén sé
du tai khodn ctia ban. Nhin thay cdi ban Xem thém chi tiét bén dudi. thong tin. BCR s& khong
phai 1a chiu trdch nhiém néu nhuw Céc vi thé trong tai khoan Pro clia ban s ty dong dwoc
dong do su thay ddi vé don bay cla tai khoan.

Tai khoan Céng bang Tai khoan Téi da Tan dung
Duwdi 50.000 d6 la 1:400

50.001 — 100.000 d6 la 1:200

100.001 - 200.000 d6 la 1:100

200.001 d6 la — 300.000 do la 1:50

300.000 USD - 500.000 UsSD 1:25

500.001 d6 la - 1.000.000 d6 la 1:20

1.000.001 d6 la hoac hon 1:10

Lé Sr dung

Don bay trén tai khoan BCR Pro cla ban s& duoc ty dong diéu chinh dwa trén sé du ky quy
d3 s dung. Xem bang bén dudi dé biét thém thong tin chi tiét. BCR s& khong chiu trach
nhiém néu cdc vi thé trén tai khodn Pro cla ban bj tw déng déng do thay d6i don bay cla
tai khoan.

P3 sir dung Lé Tai khoan Téi da Tan dung
Duwéi 50.000 d6 la 1:400

50.001 d6 la — 200.000 d6 la 1:100

200.001 do6 la hoac hon 1:50

Trong trwdng hop ca hai quy tac vé Vén chi s& hitu va St dung ky quy néu trén déu dp dung
cho tai khoan ctia ban, mirc don bay thap nhat cé thé dp dung s& duoc si dung.

Vi du: Tai khoan Céng bang = 500.000 dé la
D3 sir dung Lé = Ap dung cho
khoan tién 100.000 d6 la.Lé = 1:25
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Nhiéu Tai khoan
Chung tdi c6 thé thuc hién viéc tinh todn, bdo cdo va quan ly riéng biét cho tirng Tai khoan
cla ban, sao cho (khéng gidi han):

" L& tinh todn cé thé Ia duoc quan ly, Va thuc thi hanh déng cé thé 13 18y cho moi
Tai khoan riéng biét; va
B Chung tdi c6 thé gdp mdt hodc nhiéu Tai khoan lai véi nhau bat c lic nao (dé

bdo cdo hodc quan ly Loi nhuan), thAm chi néu nhuv Ban khéng thé ngay 1ap tirc
truy cap bdo cdo vi tdng hop Tai khoan.

Chung t6i cé thé bu trir bat ky khodn tién nao ban ng (bao gdm ca sd dw am trong mot hodc
nhiéu Tai khoan) vdi bat ky khoan tién nao ching tdi ng ban trong bat ky Tai khodn nao
khac, ma khoéng can thong bao trudc. Ching téi co thé, theo quyét dinh tuyét déi cla minh,
lwa chon cdc Hop ddng nao sé duoc ap dung dé bu trir khodn ng. P& tranh hiéu nham,
quyén bu trir nay dp dung ddi vdi cic quyén va nghia vu trén nhiéu hon mét Tai khoan. Ban
dong vy rang ching toi cé thé dp dung viéc bu trir gitta mot hodc nhiéu Tai khoan, trudc Su
kién Vi pham, vao va sau Sy kién Vi pham.

Hop phap Thuwe thé M3 dinh danh

N&u ban 13 Mét khéng phai c& nhan, ching han nhu BANG Mét tap doan hodc nhat dinh
cac loai cla long tin, ban 1a Ban bat budc phai cé ma dinh danh phap nhan (LEI) d& tham
gia giao dich phai sinh OTC. Ban phai cung cdp ma LEI cla minh cho BCR tai thdi diém ndp
don.

Khéch hang Tién bac

Bat ky khodn tién ndo chdng téi gitt hd ban s& duoc giltt trong mét hodc nhiéu tai khodn
riéng biét tai mot t6 chirc tin dung dwoc Oy quyén ctia Uc, tach biét véi tién cla chinh ching
téi va duoc quan ly theo cdc quy dinh vé tién cha khich hang trong Pao luat Doanh nghiép.

Cla ban khach hang tién bac s& khéng |a gilt chia tir khdac khach hang tién bac TRONG cai nay
Do d6, ban s& khdng c6 quyén yéu cau mot khoan tién cu thé trong mot tai khoan cu thé.
trong

Trong tredng hop hiém hoi chidng t6i hodc ngadn hang mat khd nang thanh toan. Thay vao do6,
yéu cau boi thwong cha ban cé thé duoc dp dung déi vdi s6 tién cla khdch hang duoc gitr
trong tai khoan riéng biét cia ching toi.

Ban khong nén nap tién vao tai khoan giao dich bang tién vay tir bat ky ngudn tin dung nao
(bao gdbm ca vay ngan hang hodc cac ngudn khac). Diéu quan trong can lwu v 1a rii ro tdng
thé cla ban s& tang lén dang k& néu ban 1am nhuw vay. Vi dy, néu ban thua 16 trong giao dich,
ban van phai hoan tra sé tién d3 vay cong vdi 13i suat hodc cac chi phi khac.

Chung ta c6 thé dau tu bat ky khoan tién nao cla ban vao dwoc phép qua cai Luat ap dung va
ban Qy quyén ching téi s& thuc hién bat ky khodn dau tu ndo nhu vay.

Trir khi néu khong thi déng y TRONG viét véi Ban:
"= chdng téi |2 chi cd tiéu dé DEN bat ky mai quan tdm nao hodc thu nhap dwoc dan
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Xuat tlr ban tién bac duoc gl vao tai khoan cla ching téi hodc duoc ching téi
dau tw theo Ludt hién hanh, vd&i khodn I3i hodc thu nhdp doé s& dwoc trd cho
ching téi tir tai khoan hodc tai khodn dau tu cd lién quan, tly tirng trwdng hop
va khi ching téi quyét dinh;
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" Khi thu héi duoc khodn dau tu cla ban, vén dau tu ban dau phai duoc dau tu vao
mot hinh thirc dau tu khac duoc phap luat hién hanh cho phép hodc duoc glri vao
tai khodn. ching ta vao trong MOT tai khoan hoat déng trong phu hop véi cdi Luat
ap dung;

% chung toi s& khéng thu lao M6t phi dé dau tu clda ban tién bac theo véi céi Luat dp
dung .

Su Uy quyén cua ban
Ban khong thé d3o nguoc Va vé didu kién dy quyén ching ta va/hodc bat ki K&t hop cla cla ching ta DEN:

" Rt lai, khdu trir, 4p dung hodc si dung bat ky khoan tién nao ma ban phai trd cho
ching téi va/hodc bat ky Céng su nao. cla ching ta tir ban tién duoc gilt trong bat
ky tai khodn nao hodc dau tw qua chung i, vi muc dich ddp rng cdc nghia vu ma
ching téi phai ganh chiu lién quan dén viéc ky quy, bao l13nh, dam bao, chuyén giao,
diéu chinh hodc gidi quyét cla giao dich TRONG bAat ki Cac hop déng do ching t6i ky
két (bao gdbm ca cac giao dich thay mat cho cac t6 chirc va cd nhan khéng phai la
khach hang cla chung toi);

" rut lai, khdu trir, 4p dung hodc s&r dung bat ky khodn tién ndo ma ban phai trd cho
ching téi va/hodc bat ky K&t hop cla ching ta tir cla ban tién bac duoc t6 chirc &
bat ky tai khodn hodc dau tu qua ching ta, vi viéc thanh toan tién 13i, phi hodc |é phi
cho ching t6i. Ban thira nhan va dong y rang cac khoan tién dé thudc vé ching toi va
c6 thé dwoc ching téi sir dung trong hoat dong kinh doanh cla minh theo thoi gian;

" chi trd, rut, khdu trir hodc dp dung bat ki sd tién tir tién cha ban dugc té chirc &
bat ky tai khodn hodc duoc ching téi dau tu theo quy dinh cla phap luat hién
hanh, véi diéu kién quy khach thira nhdn va dong y rang bat ky khoan tién nao
thudc vé ching téi c6 thé dugc chidng toi s&r dung trong hoat dong kinh doanh cua
minh theo thdi gian, bao gdm ca viéc thanh todn cho cdc déi tac cla chung téi;

. thda thuan véi bat ki tai san, khac hon tién bac, duoc cho DEN ching ta, bao gdm, khong cé han ché:
o xU ly véinhu 1a tai san TRONG sy lién quan véi céi |é, diéu chinh hodc giai
quyét cac giao dich trong bat ky Hop déng nao ma ban da ky két; hodc
o ban hodc thé chap bang bat ky cach nao toan bd hodc mét phan tai san
cla ban, didu nay c6 thé xay ra vao mot thoi diém nao dé. DEN thoi gian
I& TRONG céi s& hitu hodc diéu khién cla ching ta hodc bat ky cla ching
t6i Cac cong su sau khi xay ra Sy kién Vi pham;

" thda thuan véi bat ky tai san, ngoai tién bac, dwoc cho DEN ching ta
BANG duworc phép qua Cac luat ap dung.

TRONG dat hang PEN phong dién cla ban nghia vu (that s hodc ngiu nhién) ching téi cé
thé Tai bat ki thoi gian ma khéng can thong bédo trudce cho ban:

"= 4p dung tit cd hodc mot phan cla bat ky tién té cAm qua ching ta trong ban Tai
khodn va bat ki tién té do ching t6i nam gitr nham muc dich giao dich véi quy vi
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theo th tw hodc cach thirc ma ching tdi cho 1a phu hop, bat ké cac khoan no la
thye té hay tiém tang, chinh hay phuy, lién d&i hay riéng 1é;

®. két hop hodc hop nhat tat cd hodc bat ki cha cda ban Tai khodn vdi ching t6i; va
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" chuyén thanh Tai M6t thuéc vé thuwong mai ty 18 tién té duoc t6 chirc bdi ching ta
trong ban Tai khodn vao tién té hodc cic loai tién t& ma ban can thanh todn cho
ching téi, va chiang tdi khéng chiu trdch nhiém déi véi bat ky tn that ndo phat
sinh tir viéc chuyén déi dé.

CFD Giao dich Rui ro

Céc CFD cula chung toi khdng dwoc niém yét trén bat ky san giao dich nao. Gia cd va cic diéu
kién khac do ching t6i thiét |ap theo nghia vu hanh déng hiéu qua, trung thyc va cong bang,
cling nhu tuan thd cdc quy tac va quy dinh hién hanh. Mbi Hop déng ban mé vdi ching toi
ddng nghia vai viéc ban tham gia vao... mét Hop déng véi ching ta. Nhirng hop déng nay cé
thé |a chi déng clra véi ching téi, va khéng phai 1a C6 thé chuyén nhwong cho bat ky ngudi
nao khac. Hop déng CFD khdng cung cap bat ky quyén nao ddi vdi cic céng cu co s& hodc
quyén biéu quyét. Tat cd cdc hop déng CFD ma ban ky két véi ching téi déu cé hiéu luc
phap ly d6i vai ca hai bén.

Mac du déc diém cla CFD cé thé khac vdi cdng cu hodc thi trwdng co s, diéu quan trong la
ban phai hiéu nhitng rdi ro lién quan dén giao dich CFD. lién quan thi trudng co ban bdi vi
sy bién dong TRONG gid c3 cla cdi co ban Thi trudng s& dnh hwdng dén cdc cong cu giao
dich va lgi nhuan cta ban.

Pham vi cua Thj trwong

Chuing t6i cung cdp cac hop ddng CFD trén nhiéu thj trudng co s& khac nhau. Dac diém cla
cac hop déng CFD cua ching téi cd thé khac biét ddng ké so véi thi trudng hodc cong cu co
s@ thue té. Thong tin chi tiét day dd vé tat cd cic hop déng CFD cua ching t6i dwoc trinh
bay trong phan Giao dich trén trang web ctia ching t6i, bao gébm: quy mé hgp déng, ty 1é ky
quy, thoi gian giao dich cudi cung, quy trinh thanh toan, hoa héng va loai tién té.

Khéng duoc bdo dam Dirng lqi

Khi mot khong dwoc bao dam dirng lai la nd da kich hoat Hiéu lyc cla viéc ban ra |énh cho
ching tdi chdm dirt Hop déng. Hop déng cla ban cé thé khong duoc chdm dirt ngay lap tire
khi I&énh tam dirng duoc kich hoat. Ching t6i muc tiéu dé xr ly cdc don dit hang nhu vay
kha va ngay lap tlirc, nhwng thoi gian can thiét dé dién thé ty va miérc d6 ma don hang |a
duoc dién tuy thudc Diéu nay phu thudc vao thi truong co s& va sé luvong 1énh cta khach
hang duoc kich hoat. Néu thj trwdng cd khoang tréng gid, hodc trong cac thi trudong bién
doéng nhanh, gid cho murc 1énh cla ban cé thé khdng kha dung hodc thj trudng cd thé di
chuy&n nhanh va dang ké ra khdi mrc dirng 16 truwdc khi ching t6i cé thé khép Iénh.

Doanh nghiép Su kién

Chung t6i 1am khong nhdm muc tiéu dé [am Igi nhuan tir khdch hang cla ching t6i tir cai két
qua cta doanh nghiép cac sy kién nhu phat hanh cé phiéu wu d3i, thau tdm, sdp nhap, phan
ph6i c6 phan hodc hop nhat va chao mua cong khai.

Chung t6i hwdng dén viéc phan dnh cach thirc ching téi nhan dwogrc, hodc sé nhan dwoc néu
chuing téi dang phong nglra rdi ro d6i vai ban trén thi truong co sd. Tuy nhién, xét cho cung,
ban khéng giao dich trén thj trudng co s& va do d6, lién quan dén cdc Hop déng cla ching
10i:
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®. cai diéu tri cho ban nhan duorc cé thé 13 it hon cé loi hon néu Ban sé hitu
cong cu co ban;
. ching ta c6 thé c6 DEN hoi Ban DEN 1am Mot quyét dinh vé cong ty sy kién trudce
dé hon néu Ban s& hitu céng cu tai chinh co ban;
" Cdc lya chon ma chung t6i cung cdp cho ban ¢ thé bi han ché hon va it
hon. cé loi DEN Ban sau d6 néu nhu Ban s& hitu cai co ban dung cy;
va/hoac
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", O d4au Ban c6 M&t dirng lai dinh kém DEN cdia ban mé chia sé chirc vy, cai sw déi dai
cdi d6 Nhirng gi ban nhan dwoc tir ching t6i s& ludn, &@ mrc dd t6i da cé thé, hudng
dén viéc bao toan gia tri kinh t& twong dwong véi cac quyén va nghia vu gan lién véi
Hop dong clia ban véi ching t6i ngay trdc khi sy kién doanh nghiép dién ra.

Ngdn mach Cd nhdn C6 phiéu

Viéc ban khéng mot ¢b phiéu riéng 1é thong qua CFD tiém an mét s6 rui ro bé sung. Nhirng
rdi ro nay bao gébm nhung khéng gidi han &:

". bi ép mua lai qua han DEN thay d8i TRONG quy dinh hodc vay c& phiéu diéu kién;

% sy ap dat cla, Va ting lén, vay muwon phi qua cdi suét doi cla cdi Hop dong;
va/hoac

". cai nghiia vu DEN I3y cai khac bén cta mua co hdi (vi du: quyén cac van d@) duoc
cung cap cho khach hang dang ndm giit vi th€ mua dai han d&i véi cuing moét c6
phi€u. Diéu nay cé thé dan dén viéc budc phai ban khong them & muc gia thi
truwong khong thuan loi.

Ngoai ra, ban can lwu y rang cac su kién cla coéng ty danh huwdng dén nghia vu clia ngudi ban
khéng thudng dwoc thong bao rat gap, khién khéng cé co hdi (hodc lwa chon) dé déng hop
ddéng va trdnh tham gia.

Tién té

Né&u ban giao dich trén thj trwong dwoc dinh gid bang mot loai tién té khac véi loai tién té co
s& cla ban. Bién dong ty gia hdi doai sé anh huwdng dén lgi nhuan va thua 16 cla ban.

Nhu céu DEN Man hinh Vi tri

Diéu quan trong la ban phai theo ddi sat sao tat cd cic vi thé cia minh. Ban c6 trach nhiém
theo d&i cac vi thé cda minh va trong suét thoi gian c6 bat ky Hop déng nao dang ma, ban
ludn phai cé kha nang truy cap vao tai khoan cda minh.

Bién déng

Bién déng gia cla cac thi trwdng co s& cd thé rat manh. Didu nay sé anh hudng truc tiép dén
ban. lgi nhuan va nhirng tdn that. Biét cdi sy bién dong cla mdt co ban cho s& giup hudng
dan ban vé noi ma bat ky diém dirng nao nén duoc d3 dwoc dat. N6 nén 1a Luu y rang su
bién dong c6 thé bat ngd va khé luvong.

Khodng tréng

Gapping |a sy thay d6i dot ngot vé gia cla mot thi trudng co s& tir mre nay sang murc khac.
Nhiéu yéu t6 cé thé dan dén gapping (vi du: cac su kién kinh t& hodc thong bao thj trwdng).
Va khoang tréng C6 thé xay ra cad hai khi cai co ban thj trwdng 1a ma va Khi thj trwdng déng
clra. Khi nhitng yéu t8 nay xay ra khi thj trudng co s& déng clra, gid cla thi truong co sd khi
m& clra trd lai (va do d6 1a gid ma ching ta suy ra) cé thé khac biét dang ké so vdi gid dong
clra, ma khéng cé co hdi ban cdc cong cu cla ban trudce khi thi trwdng mé cira. Khdng gidng
nhu 1énh dirng 16 dwoc dam bdo, mot diém dirng khong duwoc dam bao sé khong Bao vé ban
khoi nguy co bi hd mi.
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Cho Tinh thanh khodn

Khi thiét 1ap gid cd, chénh léch gid va quy mé giao dich, ching téi xem xét dén thj trwdéng clia
cac coéng cu co s& lién quan. Diéu kién thj trwdng cé thé thay déi dang ké. M6t rat khodng
thoi gian ngdn cua thoi gian, vay nén cai dé néu ban wdc dé ban MOT dung cu hodc gan dé
Theo Hop dbng, ban ¢ thé khéng thé thyc hién giao dich theo cac diéu khoan twong tu nhu
khi ban mua hodc m& hgp déng. Trong mét s diéu kién giao dich nhat dinh, viéc thanh ly vi
thé c6 thé kho khan hodc khéng thé thuc hién dwoc. Diéu nay cé thé xay ra, vi du, vao
nhirng thoi diém gia bién dong nhanh néu giad tdng hodc giam manh trong mét phién giao
dich d&n murc theo quy dinh cta san giao dich lién quan, giao dich bi tam ngirng hodc han
ché.

Ngoai gio’ lam viéc Chg

Trong cac phién giao dich ngoai gi® trén thj trudng chi s8, bdo gid cta ching t6i phan édnh
quan diém riéng cla ching tdi vé trién vong cla thj trwdng. Diéu nay cé thé bao gbm viéc
tham khao bié€n déng gia trén cdc thj trwong lién quan khiac dang mé clra. Hon nita, hoat
doéng kinh doanh cla cac khach hang khac ciing cé thé anh huwdng dén béo gid cla ching
t6i. Co thé khéng cé co s& nao dé so sanh véi bao gia cla ching t6i vao nhirng thoi diém
nay.

Bdnh rdng Va Tan dung

Trudc khi duwgce phép ky két hop déng véi ching t6i, théng thudng ban s& duwoc yéu cau dat
coc mét khoan tién. véi ching t6i — cdi nay la duoc goi la yéu cau ky quy. Cai nay |é Yéu cau
nay thuong s& chiém mét ty |é twong d6i khiém tén so véi téng giad tri Hop déng, thwong
dao déng tir 0,25% dén 10% gid tri Hop dong. Diéu nay cé nghia 1a ban s& st dung "don
bay" hoac

"Pon bay" cd thé cé lgi hodc bat loi cho ban; mét bién dong gid nhd theo hwdng ¢é loi cho
ban c6 thé dan dén loi nhuan cao so vdi yéu cau ky quy dt ra cho Hop déng, nhwng mot
bi€n dong gia nho bat 1oi cho ban cé thé dan dén nhitng khodn 16 déng ké.

Trong suét thoi gian ban gilt cac vi thé mé, ban phai dam bao rang s6 du tai khodn cda ban,
tinh dén tat ca cac khoan 13i va 16 hién tai, it nhat phai bang téng s6 tién ky quy ma ching
t6i yéu cau ban phai glri vao tai khoan cda ching téi. Do d6, néu giad bién déng nguoc chiéu
vai dy dodn cla ban, ban cé thé can phai cung cip cho ching téi mét khoan tién bd sung
dang ké ngay |ap tirc dé dap irng yéu cau ky quy va duy tri cac vi thé md clia minh. Néu ban
khéng lam nhu vay, chidng tdi c6 quyén dong mét hodc nhiéu hodc tat ca cac vi thé cda ban.
Ban s& chju trach nhiém cho moi t6n that phat sinh do dé.

Quy khach cling can Ivu y rang theo Thda thudn Khach hang hién hanh, ching t6i cé quyén
tdng ty |& loi nhuan gop tai cdc mirc sau: thong bdo ngan han. N&u ching t6i 1am vay, ban cé
thé dugc yéu cau nap thém tién vao tai khodn. cla ban tai khodn dé bao phu céi Ty 18 |oi
nhuan ting Ién. N&u Ban LAM Dlrng 1am vay, ching tdi s& Ban cé quyén déng mét, nhiéu
hodc tat ca cdc vi tri cha minh.

Trir khi ban d3 thyc hién céc bién phap dé han ché thiét hai, néu khong, nhitng bién dong

bat loi cla thi trudng cé thé dan dén thua 16. Toan bo s6 du tai khoan cla ban va hon thé
nita, dan dén viéc ban no ching t6i thém tién. Ching téi cung cdp mot loat céc cong cu
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quan ly rdi ro dé gidp ban quan ly rdi ro nay.
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Viéc theo ddi cac vi thé clia ban cang tré nén quan trong hon khi ban d3 ky két Hop déng véi
ching téi do dnh hudng cla don bay tai chinh. Don bay tai chinh |am tdng téc dd phat sinh
lgi nhudn hodc thua 16, do d6, diéu quan trong 1a ban phai theo d&i sat sao cac vi thé cla
minh.

KHONG Don dep Cdn nha

O d61a KHONG don dep cdn nha vi CFD, Va céi hiéu suat cia M6t CFD d3 phat hanh qua BCR 1a khéng
'dwoc ddm bao' qua MOT trao d6i hodc don dep cdn nha.

Téng quan Rai ro
Dién ti Truyén théng

Chung t6i cung cap cho ban co héi giao dich va lién lac v&i chidng t6i thdng qua cac phuwong
tién dién tlr, vi du nhu nén tang giao dich cta chdng téi va, trong mot sé trudng hop, qua
email. Mac du giao ti€p dién t&r thudng |a mot cach dang tin ciy dé lién lac, nhwng khéng
cé phuong thirc giao tiép dién tlr nao 13 hoan toan dang tin cay hodc ludn kha dung. Néu
ban chon giao dich véi ching téi thdng qua phuong tién dién tlr, ban nén biét rang cac giao
ti€p dién t&r cé thé gdp 16i, ¢ thé bi chdm tré, cé thé khong an toan va/hodc cé thé khong
dén duoc ngudi nhan.

Cua chung téi Dich vu

Cac chi thj giao dich tir phia quy khach cho ching t6i tao thanh mdt cam két ma chi cé thé bi
quy khach hdy boé sau dé véi su dong y trude clda ching t6i (s dong y nay sé khong bi tir
chdi mét cach vo ly) vao bat ky thdi diém nao trwdce khi chi thi giao dich duoc thue hién.

Mt khé ndng thanh todn hodc Mdc dinh

Viéc mat kha nang thanh todn hodc v& ng cla bat ky nha tao ap thi trwdng hodc nha moi
gidi nao khac tham gia vao giao dich ctia ban c6 thé dan dén viéc cac vj thé bi thanh Iy hodc
doéng lai ma khéng can sy déng y cda ban. Hon nita, ching t6i mat khd ndng thanh toan
hodc mac dinh cé thé chi huy dén ban vi tri hién tai thanh ly hodc bj déng lai ma khéng cé sy
doéng y cda ban.

Quy dinh Va Hop phdp Rui ro

RUi ro 1a su thay déi trong luat va quy dinh s& tac dong dang ké dén chirng khodn va céc
khodn dau tu trong moét Iinh viee hodc thj trwdng. Sy thay déi trong luat hodc quy dinh do
chinh ph( hodc co quan quan ly ban hanh cé thé lam ting chi phi hoat déng kinh doanh,
giam strc hap dan cla dau tv va/hodc thay d6i... Canh quan canh tranh va do d6 lam thay
déi tiém nadng lgi nhuan cda mot khoan dau tu. Rai ro nay khoé lwdng va cé thé khac nhau
gilra cac thi trwdng. Tai cac thi trwdng mdi ndi, ri ro nay cé thé cao hon so véi cac thi
trudng phat trién hon. Vi du, tai cic thi trwéng méi ndi, su thiéu sot hodc khdng cé cac bién
phap quan ly cé thé dan dén nguy co thao tung thi tredng, giao dich ndi bd hodc thiéu gidm
sat thi trwdng tai chinh, dnh hudng dén kha ndng thyc thi cac quyén phap ly.

Khuyén béo
Chung tdi khdng duoc phép cung cdp cho ban bat ky 1&i khuyén nao vé sdn pham tai chinh
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ca nhan. B4t ky 1&i khuyén chung nao vé san pham tai chinh ma ching t6i cé thé cung cap
cho ban déu duwgc chudn bi ma khéng xem xét dén... cla ban riéng tu muctiéu, tai chinh tinh
huéng hodc nhu cdu. Theo d6, Ban nén coi nhu
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H3y giao dich can trong v&i ching téi va xem xét tinh phli hop cla bét ky 16i khuyén chung nao, cé
tinh d&n muc tiéu cd nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cia ban, va nén tim ki€m tw van tai chinh
va phap Iy trudc khi mé tai khoan va giao dich vdi ching toi.

C4i Khach hang Thda thudn nay bao gdm Mot sy cung cap qua ma ban dong y rang ban tham
gia vao tat cd CFD dwa trén sy danh gid cla riéng ban, va ching téi s& khéng chiu trach
nhiém déi vdi bat ky tén that, chi phi, thiét hai ndo ma ban phai gdnh chiu phat sinh tir bat
ky su khéng chinh xdc hodc sai s6t nao trong théng tin ma ching t6i cung cap cho ban, tri
trudng hop gian 1an, c¢d y vi pham hodc so suat nghiém trong, hodc theo yéu cau cla phap
luat.

Thué

Gidi thiéu

Sau day la ban tdm tat vé cac van dé thué tai Uc lién quan dén giao dich sdn pham giao dich
ky quy duwoc goi la Hop déng chénh léch (CFD), dua trén lut thué hién hanh, dic biét 1a

Quyét dinh céng khai TR2005/15 do Cuc Thué Uc (ATO) ban hanh ngay 31 thang 8 ndm 2005
theo Phan IVAAA cla Dao ludt Quan ly Thué nam 1953.

D6 13 quan trong ddi vdi ghi chu ring t6i thuong thué y nghia DEN Ban s& phu thudc trén cla
ban Hoan cdnh cd nhan cta ban phu thudc vao nhiéu yéu t6, do dé, ban nén tham khao y
kién cla mot c6 van thué déc 1ap. Hon nita, théng tin nay thé hién su hiéu biét cla chung t6i
vé quan diém hién hanh déi vdi luat thué va Day la cach hiéu cla ching téi vé Quyét dinh
coéng khai TR2005/15. Piéu quan trong can lvu y |a quan diém cda ching t6i chua duoc ATO
(Co quan Thué Uc) chap thuan va luat thué cling nhuw cach gidi thich luat thué ludn cé thé
thay déi.

Ban tdm tat sau day thé hién quan diém cla ching tdi vé cach thirc tinh thué hién hanh d 6i
v&i 13i va 16 phat sinh tir giao dich CFD véi tw cach 1a ngwdi cu trd thué tai Uc tinh dén ngay
céng b6 thdng tin nay. Cach thirc tinh thué s& phu thudc vao hoan canh cu thé cla ban, va
chung téi dac biét khuy&n nghi ban nén tham khdo y kién ctia mét ¢6 van thué doc 1ap trudce
khi quyét dinh m& tai khoan dé giao dich CFD.

Loi nhudn hodc S mét mdt TREN CFD

Thué thu nhap

Nguoi nop thué cu trd tai Uc thuong tinh todn thu nhap chiu thué bang cach bao géom thu
nhap chiu thué va sau khi d3 trir di cdc khodn 16 phat sinh trong viéc tao ra hodc thu duorc
thu nhap chiu thué. Hgp déng chénh léch (CFD) cé thé dwoc coi |a san phdm phai sinh giao
dich ngoai san (OTC) thanh todn bang tién mat, vi cac giao dich cla ban vé&i ching t6i theo
Thoéa thudn Khdch hang khéng quy dinh viéc mét bén thuc hién hodc chdp nhdn giao nhan
cong cu co sé. Co quan Thué Uc (ATO) cho rang CFD theo luat dwoc phan loai la hop dong
danh bac va ca cuoc, tuy nhién diéu nay khdng phai 13 yéu t6 quyét dinh duy nhat dén viéc
xtr ly thué déi véi 13i va 6.

Lgi ich

Cai ATO c6 138y cdi xem cai d6 lgi nhuén tir giao dich CFD s& |13 thu nhap chiu thué :
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() O dau cai CFD |3 d3 nhap vao trong BANG MOT binh thuding su ¢6 clia mang theo TREN Mét viéc
kinh doanh;
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(ii) O dau cai lgi nhuan d3 tirng la thu duwgc TRONG M6t viéc kinh doanh hoat dong;
(i) noi ma lgi nhudn d3 tirng 13 thu dwgc TRONG Mét thudc vé thwong mai giao dich
cho cdi muc dich cha ki€m lgi nhuan; hodc
(iv) O dau cai lgi nhuan 13 1am ra TRONG mang theo TREN hodc ngoai Mét Igi nhuan 1ap ké hoach.

Hon nita, ATO cho rang ngay cd mdt giao dich CFD riéng 1& ciing cé thé duwoc coi la tao ra
thu nhap chju thué cho ngudi ndp thué. Can luu y rang cach hiéu clia ATO vé nhitng gi nam
trong cac tham s6 nay rat rong va dudng nhu bao gdm tat ca cac giao dich CFD, du thudng
xuyé&n hay khéng. Tuy nhién, Quyét dinh ciing xem xét rang mét nhan duoc tir Mot CFD da
tham gia vao vi cdi muc dich gidi tri qua danh bac (va khéng phai vi) Mét muc dich kiém lgi
nhuan) s& khong phai la cé thé danh gia dwoc nhu thu nhap (hodc vén) nhan duoc). Quyét
dinh nay thira nhan rang ngudi ndp thué chi tham gia giao dich CFD mét Ian hodc rat thinh
thoang, khong cé chuyén mon vé gia cla tai san co s& dung dé tinh todn 13i hodc 16 clia CFD,
khéng tham gia vao bat ky hoat déng tao thu nhdp nao cé tinh chat lién quan dén CFD hodc
tai san co s& cla no, va dac biét |3 ngudi choi ca cwoc theo cach giai tri thong thwong va
tham gia giao dich CFD trong hoan canh ma CFD c¢6 thé duoc coi |a mot phan cda hoat dong
giai tri d6, c6 thé chirng minh rang I3 hodc 16 13 két qua cla hoat dong ca cuoc gidi tri (va
khdng phai |13 két qua clda hoat ddng kinh doanh kiém [&i).

Thiét hai

Phan quyét ciing két luan rang khodn 15 tir giao dich CFD ma I8 ra phai thu duoc loi nhuan
thi duoc phép khau trir.

Tha d6 Loi ich Thué

Mé&c du 13i hodc 16 thwong dwoc ghi vao tai khodn doanh thu vi ngudi ta ky vong rang giao
dich CFD thuong dwoc thuc hién véi muc dich ki€ém 161, nhung néu cé thé néi rang khong
bao gi® c6 muc dich nhu vay, thi trong trwdng hop d6 (trir khi d6 [a dé danh bac giai tri -
xem & trén), 13i hodc 16 s& 13 I3 von chju thué. Quan diém cla ATO 13 hop déng CFD thudc
dinh nghia tai san chiu thué |3i von (tai san CGT) theo diéu 108-5 cla ITAA 1997. Tuy nhién,
theo diéu 118-20 cla ITA 1997, trong pham vi diéu khoan khéng chiu thué CGT bao gém
MOT s6 tien trong ngudi déng thué thu nhap chiu thué [3 Mot két qua cia Mot CGT sy kién,
moét tha d6 nhan dugc phat sinh tir Mot Sy kién CGT la d& giam. Cai nay c6 nghia cai do,
DPEN mrc do cai dé loi nhuan thu duoc tir giao dich CFD Néu khodn thu nhap nay dwoc tinh
vao thu nhap chiu thué cla ban, ban s& khéng can phai dua s6 tién giao dich vao viéc tinh
todn bat ky khodn thué thu nhap tlr 13i vén nao.

Cuc Thué Uc (ATO) cé Ma con d3 bay td xem cai do t6n that phat sinh trong Giao dich CFD
c6 thé 1a dwoc coi |a khodn 16 vén cho muc dich thué& thu nhap tir von trong pham vi khéng
bi loai trir theo quy dinh khdc. qua phép ludt. Theo d6, nhu 13 t6n that Coé thé 1a bd tat
chéng lai batki thd d6 lgi nhudn thué cdc khoan ng. Tuy nhién, theo tiéu muc 110-55(4)
cla ITAA 1997, trong pham vi ma khodan [6 ctia CFD dwoc khau trir theo muc 8-1 hodc muc
25-40, co s& chi phi gidm cla tai san s& giam, do d6 lam giam s6 tién 16 vén. Poan 118-
37(1)(c) cla ITAA 1997 quy dinh rang |13i von va |6 vén phat sinh tir 'danh bac, mét tro choi'
hodc mat cudc thi tir gidi thudng 13 bj bd qua. Cuc Thué Uc (ATO) vi tri 13 lgi nhuan vén
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Va thd d6 thua 16 tir giao dich CFD LAM khéng d0 diéu kién cho viéc nay hodc bat ky khac
mién trlr TRONG ITAA 1997.

Gid dinh Quan tdm Va Cé turc Piéu chinh

Hop déng chénh léch gid cd phiéu (Share CFD) la mét thoa thuan gitra hai bén, trong d6 moét
bén trd cho bén kia mot khoan tién bing vai s8 tién giao dich. DEN cdi gid dinh tai chinh man
trinh dién cia mét chia sé giita thoi gian Hop dong CFD dwgc m& va thoi diém hop dong
CFD duoc déng. Bat ky khoan cé tirc nao dworc tra lién quan dén c6 phiéu co s& déu duoc...
dwoc ghi nhan trén danh nghia hodc ghi no 1a M&i bén cé thé xem xét hiéu qua tai chinh gia
dinh cta c6 phan. Ban s& khéng bao gidr cé quyén lgi déi vdi ¢d phan co s&. Mot diéu chinh
cling dworc thye hién dé thé hién 13i suat gid dinh trén khoan tai tro cho vi thé cé phan co so.
B4t ky khoan diéu chinh I3i sudt va cd tirc nao déu la cac khodn tién gia dinh, va khé co thé
dworc coi la ¢b tirc hodc 13i suat cho muc dich thué.

Thay vao dé6, nhirng diéu chinh mang tinh gid dinh nay sé duwoc tinh dén khi xac dinh lgi
nhudn hodc thua 16 t6ng thé tir CFD. Viéc tinh thué d6i véi Igi nhuan hodc thua I6 téng thé
tlr CFD d3 duoc néu & trén.

Hoa héng Va Khdc Phi

Vi loi nhuan hodc thua 16 déu do ban chju trach nhiém tinh todn hodc khau trir, nén bat ky
khodn hoa héng, 13i suat hodc phi nao khac ma ban tra cho ching téi cling s& dwoc khau trir.

Thué GST

Theo Quyét dinh vé Thué Hang hda va Dich vu (GST) GSTD2005/3 ban hanh ngay 22 thang 6
nam 2005, viéc cung cip, mua hodc ban CFD la mét giao dich tai chinh theo quy dinh cla
Luat Thué Hang hda va Dich vu ndm 1999 ('Luat GST') va Quy dinh vé GST va duoc tinh thué
dau vao, khéng dp dung GST. Hon nita, viéc cung cap quyén lgi trong CFD khéng cdu thanh
giao dich c& bac, nhv dugc dinh nghia trong muc 126-35 cia Luat GST. Do dd, theo quan
diém clha ATO, CFD khong dai dién cho mét su kién cd bac. Hoa hdng duoc tra cho ching toi
tai thdi diém tham gia CFD s& ciu thanh khoan thanh todn bd sung cho mot giao dich tai
chinh chju thué dau vao. Piéu nay ciling ap dung cho bat ky khoan phi bao hiém nao cho Bao
vé RUi ro Gidi han trén co s& khoan phi nay 1a khodn thanh todn bé sung cho mét su thay
ddi so véi CFD théng thudng va do d6, khdng 4p dung GST.

Giai thich
Dudi day 13 danh sdch mét sé tir dwoc sir dung trong Théng bdo nay va y nghia cda chang.

Thoéa thudn Khdch hang dinh nghia nhiéu thut nglr va cum tir, va ban nén tham khdo thoa
thuan dé néu cé bat ky thac mac nao vé y nghia cla bat ky thuat ngit hodc cum tir nao.

'Tai khoan' cé nghia MOT tai khodn cla céi Khach hang véi ching ta

“Luat ap dung” c6 nghia la tat ca (a) cac diéu khoan dp dung cuta luat va quy dinh, bao gébm
tat ca cac quy tac lién quan cla cac co quan chinh ph(, san giao dich, hiép hdi thwong mai va
thanh todn bu trir va cac t6 chirc tw quan, ap dung cho cac bén, cic Thoa thudn va cac giao
dich dwoc dy kién trong cac Théa thuan; (b) luat Uc 4p dung; va (c) cac quy tic, quy dinh,
phong tuc va tdp quan ap dung tai thoi diém hién tai cha bat ky san giao dich, thj truong tai
chinh duoc cdp phép, trung tdm thanh todn bu trlr, co s& thanh todn bu trir va quyét todn
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duoc cap phép, hodc td chirc khac hodc
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thi trudng lién quan dén viéc két luan, thuc hién hodc thanh todn mét giao dich hodc Hop
doéng va bat ky hoat ddng nao. théng qua sy trao d&i nhu vay, don dep nha hodc td chirc
hodc thi trwdng khac quyén luc hodc thAm quyén dugc trao cho né.

'Cong su' cb nghia la (a) mo6t ngwoi la vién chirc, nhan vién, dai ly, nguoi dai dién hoac cong
sy cla mét bén; (b) mot Cong ty lién két cia mét bén; va (c) mét ngudi 13 vién chire, ngudi
lao doéng, dai ly, tiéu biéu hodc cdng su cla mét Cé lién quan Than hinh Céng ty cla mét
budi tiéc.

'ASIC' c6 nghia cai Uc Chirng khodn & Pau tw Nhiém vu

'ATO' c6 nghta cai Uc Thué Vin phong

'Khach hang Hiép dinh' c6 nghia cai BCR Khach hang Hiép dinh vao trong cdi ma Ban da nhap Tai cai
thoi gian Ban da m& tai khoan cla minh. Tai khodn nay duoc diéu chinh theo thoi gian.

“Hop dong” c6 nghia 1a bat ky hop dong nao, du bang miéng hay bang vin ban, bao gom

bat ky hgp déng phai sinh, quyén chon, hgp déng twong lai, hgp déng chénh léch gid hoidc

giao dich khac lién quan dén cac san pham tai chinh d6 duoc ching téi ky két véi ban theo

thong bdo nay.

'Sy kién ciia Mic dinh' c6 nghia MOT sy kién duwoc md td TRONG cai Khach hang Hiép dinh.

"Ky quy" cé nghia 1a sd tién ma ban phai trad cho ching t6i va phai cé trong Tai khoan clta ban
dé ky két hodc duy tri Hop ddng vdi ching t6i theo thong bao nay.

TRONG cdi sw kién caa bdt ki sw khdc biét giiva cdi Tiéng Anh nguyén ban phién ban
cua cdi bén trén Béi vai ndi dung va bét ky ban dich sang ngén ngi¥ nwéc
ngodi ndo, phién ban tiéng Anh sé dwoc wu tién dp dung.
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